
S ISTOTOU DO RIZIKA



Do čoho investujeme?



ČO JE TO INVESTOVANIE?

• Je to proces, pomocou ktorého sa snaží investor získať zhodnotenie 
svojich finančných prostriedkov

• Je spojené s investičným rizikom
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DO ČOHO INVESTUJEME?



PREČO POTREBUJEME FINANČNÝ TRH?

Napríklad: Firma sa rozrastá. Odkiaľ môže získať finančné zdroje?

Vlastné zdroje (zisk)

Úver (banka)

Dlhopis (finančný trh)

Akcie (finančný trh)

Tí ktorí majú peniaze Finančný trh Tí ktorí potrebujú peniaze



NAJPOUŽÍVANEJŠIE INVESTIČNÉ NÁSTROJE

Dlhopisy

(Bonds, Fixed Income)

Akcie

(Stocks, Equity)

Dlhový

Úrok

3 roky a viac

Presne daná

Bez (ako úver)

Úrokové sadzby

Majetkový

Dividenda, kurz

5 a viac rokov

Bez splatnosti 

Áno, lebo spoluvlastník

Zisk firmy

Druh cenného papiera

Výnos

Minimálny  investičný 

horizont

Splatnosť

Hlasovacie práva

Na cenu vplýva



DÔSLEDNÝ INVESTIČNÝ PROCES

Depozitár PF
- Kontrola

- Schvaľovanie

- Úschova CP

- Cena PL

 

Správcovská spoločnosť
- Samostatné účtovníctvo 

- Investičný proces (analýzy, návštevy vo firmách, monitoring, ...)

- Informácie

- Administratíva

man giving report, chart, graph

Portfólio manažér

Dohľad 

centrálnych 

bánk

- zákony

- reporting

PF

PF

http://www.clipartguide.com/clipart_computer/ftp_office22.gif


Riziká pri investovaní



DLHOPISY. RIZIKO, ALEBO ČOHO SA INVESTORI BOJA 
NAJVIAC?

• Jedným z rizík je, že vám dlžník nevráti 
peniaze... (vrátane výnosov) 

• Dlhopisy vydávajú (a teda peniaze potrebujú): 
štáty, firmy, banky, mestá

•  Aj štát môže zbankrotovať, preto je lepšie 
investíciu rozdeliť – tzv. diverzifikovať



AKCIE. RIZIKO, ALEBO ČOHO SA INVESTORI BOJA NAJVIAC?

• Jedným z rizík je, že vám firma skrachuje 

alebo klesne cena  jej akcií... 

• Preto rozumní investori si kupujú balík 

(portfólio) firiem, alebo investujú do  

akciového podielového / ETF fondu, kde 

takéto portfólio nakupujú a riadia

profesionálni portfólio manažéri



RIZIKO: NÁRAST/POKLES CENY. KEDY BY STE SI KÚPILI 

AKCIE z grafu?

Zdroj: finance.yahoo.com



EMÓCIE PRI INVESTOVANÍ...

„Ono to stúpa. 

Ono to zas 

stúpa!“

Emocionálny 

nákup

Emocionálny 

predaj

Emocionálny 

nákup

„Musím to 

kúpiť, vynáša 

to!“

„Ja tam prídem 

o všetko“

„To nič, ono sa to 

zase vráti.“
„No, už to 

rastie.“

„Roztrhnem ich 

ako hada.“

„Nič, toto ja nemám za 

potreby, predám to, inak 

prídem o všetko.“ „Prišiel som v živote už aj 

o viac. Uľavilo sa mi.“

„V živote sa k tým 

fondom nepriblížim.“

„To je zas 

nejaký kŕč.“ „Ja som vedel , 

že to zase letí.“

„Už by som bol 

skoro na svojom.“

„No, nekúp to. Skúsim to ešte raz.“

„Možno, že 

som mal chvíľu 

počkať, ale je 

to ich vina.



JEDNORAZOVÁ INVESTÍCIA – PRÍKLAD

100€ / akcia

50€ / akcia

100€ / akcia

- 50% + 100%



PRIEMEROVANIE CENY 

(COST AVERAGING EFFECT)

100€ / akcia

50€ / akcia

100€ / akcia

- 50% + 33,3%

1 ks

2 ks

200 € : 3 ks = 66,67 €   (priemerná nákupná cena za 1 akciu)

300 € : 5 ks = 60,00 €   (priemerná nákupná cena za 1 akciu)

66,67 € / akcia

60,00 € / akcia
+2 ks

+ 20,0%



AKO INVESTUJÚ BOHATÍ ĽUDIA?

Primárny cieľ je 
dlhodobá ochrana 
kapitálu, nie 
krátkodobé 
špekulácie.

 Stali sa väčšinou 
bohatými najmä 
prostredníctvom 
vlastného biznisu 

 Dlhodobo 
diverzifikujú svoje 
aktíva, tj. nenakupujú 
len jeden typ aktív !!! 





ZÁVEREČNÉ OTÁZKY

Čo je to dlhopis?

 Čo je to akcia?

 Čo je to podielový fond?

 Ako môžete znížiť riziko pri investovaní do dlhopisov a akcií?

 Ako investujú bohatí ľudia?



Predmetné oznámenie nepredstavuje osobné investičné 

poradenstvo ani investičné odporúčanie, ktoré by zohľadňovalo 

individuálnu situáciu investora, najmä v zmysle jeho odborných 

znalostí a skúseností v oblasti investícií, či dokonca jeho finančnej 

situácie, investičného cieľa alebo vzťahu k riziku.

DISCLAIMER – RIZIKOVÉ UPOZORNENIE
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